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公司資料

執行董事

張波先生（主席、行政總裁）
鄭淑良女士（副主席）
張瑞蓮女士（副總裁、財務總監）

非執行董事

楊叢森先生
張敬雷先生
陳一松先生（張浩先生為其替任董事）

獨立非執行董事

邢建先生
韓本文先生
董新義先生

財務總監

張瑞蓮女士

公司秘書

張月霞女士

審核委員會

韓本文先生（委員會主席）
邢建先生
董新義先生

提名委員會

邢建先生（委員會主席）
張波先生
韓本文先生

薪酬委員會

韓本文先生（委員會主席）
張波先生
邢建先生

授權代表

張波先生
張月霞女士

香港營業地點

香港
中環
皇后大道中99號
中環中心5108室

中國總辦事處

中國
山東省
鄒平市
鄒平經濟開發區
會仙一路

開曼群島註冊辦事處

P.O. Box 31119

Grand Pavilion

Hibiscus Way

802 West Bay Road

Grand Cayman, KY1-1205

Cayman Islands
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財務摘要

（按國際會計準則規定編製之未經審核財務數據）

截至六月三十日止六個月
（人民幣千元）

二零一九年 二零一八年 變動

收入 41,430,060 44,326,570 -6.5%

毛利 7,642,526 6,511,107 +17.4%

毛利率 (%) 18.4 14.7 +3.7個百分點
淨利率 (%) 6.7 4.4 +2.3個百分點
本公司股東應佔淨利潤 2,477,037 1,804,265 +37.3%

每股基本盈利（人民幣元） 0.287 0.208 +38.0%

於六月三十日
（人民幣千元）

二零一九年 二零一八年 變動

現金及現金等價物 25,725,201 36,547,754 -29.6%

總資本（總權益+總債務） 141,351,002 137,573,308 +2.7%

EBITDA╱利息覆蓋率 3.7 5.0 -1.3倍
債務╱EBITDA（倍） 3.6 3.9 -0.3倍
債務╱總資本 (%) 55.5 56.9 -1.4個百分點
鋁產品應收款周轉天數（天） 32 9 +23天
應付款周轉天數（天） 70 63 +7天
存貨周轉天數（天） 111 78 +33天



實中國政府各項政策， 包括供暖姊節限產政策， 繼續優化資產配置及提升節能環保措施。 海外業務戶面， 打集團繼續在划尼及幾內亞發展氧化誼及誼土礦業務， 培養新1利潤增長點， 繼續洸打集團長遠發展奠定堅實1基礎。回顧期內， 打集團1收入約洸人民幣41,430,060,000元， 同比減少約6.5%；毛利約洸人民幣7,642,526,000元，同比增加約17.4%；打公司﹐東應佔淨利潤約洸人民幣2,477,037,000元，同比增加約37.3%；每﹐基打盈利約洸人民幣0.287元（二零一八年同期：約人民幣0.208元）。董事會建議不派發截至二零一九年六月三十日止六個月之中期﹐息。打集團經過多年1耕耘， 已基打形成誼土礦開採、 氧化誼、 誼產品及誼淒加工產品生產及誕售1上下游全產業鏈運營格局， 規模效益成效充顯。 此外， 打集團還將進一杖加大研發投入， 積極與國家級科研機構對接，力求在誼產業技術及誼產品應用領啣取得祇破， 推動誼加工產業1高質量發展。 同時， 打集團亦將竭力實施各項節能減排松戶案，不擴提升環保技術水平，洸打贏「藍天保衛戰」做出更大貢獻。





中國宏橋集團有限公司7�M�#�4	À���~�±�����8�«�¥回顧期內_全球主要經濟聶在貿易鋁擦的衝擊之下發展放澱_製造業活動不景氣_經濟下行壓力明繒增加_

海外市場原鋁消費增長趨緩《同期中國原鋁消費市場則在中國國內侏策的帶動和鋁材仲口的拉動下有一定支

撑©據汍京安泰科信息股份有限公司（「安泰科」）統計_二零一九年上半年中國原鋁消費量約為1,806萬噸_

同比增長約0.8%_約佔全球原鋁消費量的54.7%《二零一九年上半年全球原鋁消費量約為3,301萬噸_同比

增加約0.5%©（數據來源﹙安泰科）二零一九年上半年_中國國內新投產能進度放緩_上半年中國原鋁產量約為1,789萬噸_同比下降約0.6%_

約佔全球產量的56.3%©中國海外原鋁生產活動繼續保持略微增長態勢_上半年全球原鋁產量約為3,178萬

噸_同比增長約0.3%©（數據來源﹙安泰科）期內_全球宏觀經濟走弱拖累大宗商品價格_上半年國際鋁價連續下滑《而中國國內

期鋁價格先抑後揚_運

行區間較二零一八年明顯下降©二零一九年上半年_倫敦金屬交易所(LME)當月和三月期鋁平均價分別約為

1,826美元╱噸和1,849美元╱噸_較二零一八年同期分別下跌約17.3%和約16.3%©二零一九年⑺半年⑺海

期貨交易所 (SHFE) 當月和三月期鋁的平均價分別約為人民幣13,777元╱噸（含稅）和人民幣13,786元╱噸（含

稅）#同比分別下跌約4.2%和約5.6%©（數據來源﹙安泰科）
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管理層討論與分析

業務回顧

期內，本集團鋁合金產品產量達到約286.0萬噸，同比減少約10.3%，主要是由於本集團於二零一九年上半
年，受中國政府供暖季限產政策影響以 偃 以 ＼
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管理層討論與分析

分銷及銷售開支

截至二零一九年六月三十日止六個月，本集團分銷及銷售開支約為人民幣291,648,000元，較去年同期之約
人民幣97,301,000元增加約199.7%，主要是由於本集團氧化鋁產品及鋁合金加工產品銷量增加。

行政開支

截至二零一九年六月三十日止六個月，本集團行政開支約為人民幣1,556,076,000元，與去年同期之約人民
幣1,599,437,000元基本持平。

財務費用

截至二零一九年六月三十日止六個月，本集團財務費用約為人民幣2,923,576,000元，較去年同期之約人民
幣1,982,844,000元增加約47.4%，主要是由於本集團期內債務加權佔用總額較去年同期增加以及部分有息債
務行使發行人調整票面利率選擇權，債務利率上調所致。

流動資金及財務資源

於二零一九年六月三十日，本集團的現金及現金等價物約為人民幣25,725,201,000元，二零一八年十二月
三十一日的現金及現金等價物約為人民幣45,380,413,000元。現金及現金等價物減少主要是由於本集團經營
活動、投資活動及融資活動現金淨流出所致。

截至二零一九年六月三十日止六個月，本集團來自經營業務的現金流出淨額約為人民幣4,449,559,000元，
投資活動現金流出淨額約為人民幣5,070,067,000元，融資活動現金流出淨額約為人民幣10,137,327,000

元。經營業務現金流出淨額增加主要是由於本集團繼續深化與當地產業集群內企業的合作，應收賬款有所增
加以及為確保本集團原材料供應的穩定，本集團加大了鋁土礦的採購，從而導致存貨有所增加；投資活動現
金流出淨額增加主要是資本開支增加以及聯營企業投資增加；融資活動現金流出淨額增加主要是由於期內本
集團進一步優化債務結構，降低債務水平及支付股息。

截至二零一九年六月三十日止六個月，本集團的資本開支約為人民幣1,789,519,000元，主要用於環境保護
項目的改造升級及根據相關合約支付前期建設項目的質量保證金。
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補充資料

附註：

(1) 士平興旺私人信託公司是以受託人身份持有該等股份。

(2) 中國中信集團有限公司持有中信盛星有限公司100%的權益，而中信盛星有限公司持有中國中信股份有限公司32.53%的權益，
中國中信集團有限公司還持有中信盛榮有限公司100%的權益，而中信盛榮有限公司持有中國中信股份有限公司25.60%的權
益，因此中國中信集團有限公司間接持有中國中信股份有限公司58.13%的權益。中國中信股份有限公司持有中國中信有限公司
100%的權益。中國中信有限公司持有中信信託有限責任公司80%的權益及中信興業投資集團有限公司100%的權益，而中信
興業投資集團有限公司持有中信信託有限責任公司20%的權益，因此中國中信有限公司直接和間接持有中信信託有限責任公司
100%的權益。中信信託有限責任公司持有中信信惠國際資本有限公司100%的權益，因此根據證券及期貨條例，中國中信集團
有限公司和中國中信股份有限公司被視為於中信信惠國際資本有限公司所持有之本公司股份中擁有權益。

 中國中信股份有限公司持有中信銀行股份有限公司65.37%的權益。中信銀行股份有限公司持有信銀（香港）投資有限公司
99.05%的權益及中信國際金融控股有限公司100%的權益，而中信國際金融控股有限公司持有中信銀行（國際）有限公司75%的
權益，而中信銀行（國際）有限公司持有信銀（香港）投資有限公司0.95%的投©份 0.�b�ç
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補充資料

年一月二十五日、二零一九年四月九日、二零一九年四月二十四日、二零一九年六月三日及二零一九年六月
十九日，本公司註銷前述購回之股份共計104,542,500股普通股，佔二零一九年六月三十日本公司已發行股
份總數約1.22%。

本公司於截至二零一九年六月三十日止六個月經聯交所購回股份如下：

每股面值 
0.01美元的
普通股數目

每股價格 已付代價 
（不含佣金 
及其他支冬煶虹 �回股止的的的ｎ 零一九年六九三␏忠綆顑虨趪醥醥贇蠮ツ罿齇齇鯃 豷螾荾荾黖蘱薐メ 鑘轖㧸 堆騇ツ㓤 鑘譠驄 堆韗钂㓤 鑘髍䕕 堆韗廹㓤 鑘譠𤩺 堆韗ツ㓤 鑘觷蹯 堆韗c㓤 鑘轕㧸 啁薘譠荾莯蠗謟騌罿齇齇醥醥醥藜醥篧齇藜齇鯃 豷螾荾荾黖譗麯 堆韗澟㓤 鑘愽𦒍 堆韗戇㓤 鑘譠𤩺 堆韙�㓤 鑘轙䏙 堆韗钂㓤 鑘譪𦒍 堆韗蘼㓤 鑘虌䏙 堆韗f㓤 蘺貚蠽隳襦蟅窻齇醥顒薐鸕咲虋 醥藜醥藜齇醥醥鯃 豷螾荾荾黖蘱薐メ 鑘轖㧸 堆騇ツ㓤 鑘譠驄 堆韗钂㓤 鑘髍䕕 堆韗廹㓤 鑘譠𤩺 堆韗ツ㓤 鑘觷蹯 堆韖譣㓤 鑘轕㧸 啁薘譠荾莯蠗謟騌齇醥顒薐鸕咲虋 醥藜醥藜齇醥醥齇鯃 豷螾荾荾黖蘱薐メ 鑘轖㧸 堆騇ツ㓤 鑘譠驄 堆韗钂㓤 鑘髍䕕 堆韗廹㓤 鑘譠驄 堆韗ツ㓤 鑘愽𦒍 堆韗蘼㓤 鑘麕㞾 堆韗f㓤 蘺貚蠽隳襦蟅窻齇醥顒薐鸕咲虋 醥醥醥藜鯃 豷螾荾荾黖譗麯 堆韗澟㓤 鑘愽𦒍 堆韗戇㓤 鑘譠𤩺 堆韙�㓤 鑘轙䏙 堆韗戇㓤 鑘譪𦒍 堆騇ツ㓤 鑘觷蹯 堆韗c㓤 鑘轕㧸 啁薘譠荾莯蠗謟騌齇齇顒薐鸕咲虋 醥韺螭襶㵎𦒍 醥綆藜醥鯃 豷螾荾荾黖譗麯 堆韗澟㓤 鑘愽𦒍 堆韗戇㓤 鑘譠𤩺 堆韙�㓤 鑘轙䏙 堆韗戇㓤 鑘譪𦒍 堆騇ツ㓤 鑘觷蹯 堆韘バ㓤 鑘轕㧸 啁薘譠荾莯蠗謟騌齇醥顒薐鸕咲虋 醥韺螭襶㵎𦒍 醥醥醥醥鯃 豷螾荾荾黖譗麯 堆韗澟㓤 鑘愽𦒍 堆韗戇㓤 鑘譠𤩺 堆韙�㓤 鑘轙䏙 堆韗戇㓤 鑘譪𦒍 堆騇ツ㓤 鑘觷蹯 堆韘譣㓤 鑘轕㧸 啁薘譠荾莯贆鞿蘠齇齇顒貔 㵎𦒍 醥醥醥醥鯃 豷螾荾荾黖譗麯 堆韗澟㓤 鑘愽𦒍 堆韗戇㓤 鑘譠𤩺 堆韙�㓤 鑘轙䏙 堆韗戇㓤 鑘譪𦒍 堆騇ツ㓤 鑘觷蹯 堆韘䘕㓤 鑘轕㧸 啁薘譠荾莯蠗謟騌齇齇顒薐鸕咲虋 醥醥虌螭襶㵎𦒍 醥醥鯃 豷螾荾荾黖譗麯 堆韗澟㓤 鑘愽𦒍 堆韗戇㓤 鑘譠𤩺 堆韙�㓤 鑘轙䏙 堆韘𤺧㓤 鑘轗蹯 堆韘䘕㓤 鑘轕㧸 啁薘譠荾莯蠗謟騌醥醥醥醥醥藜鯃 豷螾荾荾黖譗麯 堆韗澟㓤 鑘愽𦒍 堆韗戇㓤 鑘譠𤩺 堆韙�㓤 鑘轙䏙 堆韘𤺧㓤 鑘轗蹯 堆韗蘼㓤 鑘轕㧸 啁薘譠荾莯蠗謟騌醥齇醥醥藜藜鯃 豷螾荾荾黖闥麐メ 鑘轖㧸 堆騇ツ㓤 鑘譠驄 堆韗钂㓤 鑘髍䕕 堆韗廹㓤 鑘癵騏 堆韗𢳂㓤 鑘觷蹯 堆韗钂㓤 鑘轕㧸 啁薘譠荾莯蠗謟騌齇醥醥醥醥藜醥鯃 豷螾荾荾黖譗麯 堆韗澟㓤 鑘愽𦒍 堆韗戇㓤 鑘譠𤩺 堆韙�㓤 鑘轙䏙 堆韘𤺧㓤 鑘轗蹯 堆韗蘼㓤 鑘轙𤩺 堆韗f㓤 蘺貚蠽隳襦蟅窻藜醥醥醥齇醥鯃 豷螾荾荾黖譗麯 堆韗澟㓤 鑘愽𦒍 堆韗戇㓤 鑘譠𤩺 堆韙�㓤 鑘轙䏙 堆顒譣㓤 鑘譪𦒍 堆騇ツ㓤 鑘觷蹯 堆韘㓤 鑘轕㧸 啁薘譠荾莯蠗謟騌齇藜醥醥醥藜鯃 豷螾荾荾黖譗麯 堆韗澟㓤 鑘愽𦒍 堆韗戇㓤 鑘譠𤩺 堆韙�㓤 鑘轙䏙 堆顒譣㓤 鑘譪𦒍 堆騇ツ㓤 鑘觷蹯 堆韗戇㓤 鑘轕㧸 啁薘譠荾莯贆鞿蘠齇顒貔 㵎𦒍 醥虌螭襶㵎𦒍 醥醥藜鯃 豷螾荾荾黖譗麯 堆韗澟㓤 鑘愽𦒍 堆韗戇㓤 鑘譠𤩺 堆韙�㓤 鑘轙䏙 堆顒譣㓤 鑘譪𦒍 堆騇ツ㓤 鑘觷蹯 堆韘𤺧㓤 鑘轕㧸 啁薘譠荾莯蠗謟騌醥醥虌螭襶㵎𦒍 醥齇醥鯃 豷螾荾荾黖譗麯 堆韗澟㓤 鑘愽𦒍 堆韗戇㓤 鑘譠𤩺 堆韙�㓤 鑘轙䏙 堆顒譣㓤 鑘譪𦒍 堆騇ツ㓤 鑘觷蹯 堆韘バ㓤 鑘轕㧸 啁薘譠荾莯蠗謟騌藜藜醥韺螭襶㵎𦒍 醥醥藜鯃 豷螾荾荾黖譗麯 堆韗澟㓤 鑘愽𦒍 堆韗戇㓤 鑘譠𤩺 堆韙�㓤 鑘轙䏙 堆顒譣㓤 鑘譪𦒍 堆騇ツ㓤 鑘觷蹯 堆韘䘕㓤 鑘轕㧸 啁薘譠荾莯蠗謟騌醥醥醥韺螭襶㵎𦒍 醥醥績 醥醥藜戍 關 詳 情 載 於 本 仃 L 期 為 入 D醥一醥九 一醥巛 夂榣丑 、 入 D醥一醥九 一醥巛 夂榣七 、 入 D醥一醥九 一醥巛 夂榣␡ 、 入 枸一醥九 一醥巛 入 夂榣一醥无 、 入 D醥一醥九 宀醥巛 入 夂榣今 无 、 入 D醥一醥九 宀醥巛 入 夂榣七 、 入 D醥一醥九 宀醥巛 入 夂榣␡ 、 枸D醥一醥九 宀醥巛 入 夂榣九 、 入 D醥一醥九 史 巛 一醥无 、 入 D醥一醥九 史 巛 夂榣无 、 入 D醥一醥九 史 巛 夂榣一醥无 、 入 D醥一醥九 枸史 巛 夂榣入 无 、 入 D醥一醥九 史 巛 夂榣丑 、 入 D醥一醥九 丑 入 夂榣宀醥无 、 入 D醥一醥九 丑 入 夂榣史 无 、 入 D醥一醥九 枸巛 入 夂榣七 无 、 入 D醥一醥九 丑 巛 入 夂榣八 无 及 入 D醥一醥九 丑 巛 宀醥夂榣无 的 現榣无 房 露醥圍 表 。 除 彐 述 房 露醥外 ， 本 仃 司 及 其 任 衣 子 仃 司 於 截 至 二 D醥一醥九 六 月 宀醥夂榣日 止 六 個 期 間 內 及 截 止 本 中 期 圍 告醥日 枸概 無 購 買 、 贖 回 或 出 任 衣 本 仃 司 的 彐 市 譜醥券
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於甘零汀瓜年於甘零汀田年六曲矛皮旬皮甘曲矛皮汀旬附註 生民幣仿吒生民幣仿吒（未經審核）（經審核）

12 74,090,99276,361,390使用權資產

135,142,428–無形資產21,83722,673預付租賃款項–4,915,054 投資物業–143,606收購物業、廠房及設備已付按金260,797206,324遞延稅項資產2,143,6601,865,927 於聯營地司的投資

14 6,525,6561,895,401商譽

15 608,818608,818按地允價值計甩其他全面收益的金融資產

16 806,374908,170

89,600,56286,927,363

17 22,022,28519,805,561貿易應收賬款

18 10,331,6196,750,578應收票據

19 10,390,90011,726,626預付款項及其他應收賬款

20 10,308,9544,747,463按地允價值計甩損益的金融資產54–受限制銀行存款

21 1,500,7911,256,474現金及現金等價物

21 25,725,20145,380,413

80,279,80489,799,529分類為持有待售的非流動資產

22 539,749–

80,819,55389,799,529



中期報告2019 24

中期簡明綜合財務狀況表（未經審核）
於二零一九年六月三十日

於二零一九年 於二零一八年
六月三十日 十二月三十一日

附註 人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （經審核）

流動資產淨額 26,058,686 32,051,813

總資產減流動負債 115,659,248 118,979,176

非流動負債
其他應付款項 122,953 –
銀行借款－須於一年後償還 24 7,873,808 11,263,803
其他借款－須於一年後償還 25 1,370,008 1,366,569
租賃負債 13 66,876 –
可換股債券負債部分 29 1,069,868 1,012,052
可換股債券的衍生工具部分 29 439,669 415,195
遞延稅項負債 721,369 670,982
中期債券及票據－須於一年後償還 27 40,516,509 41,077,258
遞延收入 563,425 553,820

52,744,485 56,359,679

資產淨值 62,914,763 62,619,497

資本及儲備
股本 30 559,090 566,172
儲備 31 59,452,566 59,399,189

本公司擁有人應佔權益 60,011,656 59,965,361
非控制性權益 2,903,107 2,654,136

權益總額 62,914,763 62,619,497



本公司擁有人應佔

股本 股份溢價
投資重估儲備 資本儲備 匯兌儲備

法定盈餘儲備 保留溢利 總計
非控制性權益 總計人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元（附註31） （附註31） （附註31） （附註31）

於二零一九年一月一日（經審核） 566,172 19,829,421 (67,936) 783,942 223,665 7,204,84531,425,25259,965,361 2,654,136 62,619,497

期內溢利 – – – – – – 2,477,037 2,477,037305,6662,782,703
期內其他全面（開支）收益：

　按公允價值計入其他全面收益　　之股本工具公允價值虧損– – (101,796) – – – – (101,796) – (101,796)　海外業務換算的匯兌差額 – – – – (455) – – (455) (291) (746)　分佔聯營公司其他全面收益 – – – –3,991 – –3,991 –3,991

期內其他全面（開支）收益 – – (101,796) –3,536 – 2,477,037 2,378,777305,3752,684,152

注資 – – – – – – – –9,000 9,000購回及註銷股份（附註30） (7,082) (517,769) – – – – – (524,851) – (524,851)已付股息（附註10） – – – – – – (1,807,631) (1,807,631) (65,404) (1,873,035)

(7,082) (517,769) – – – – (1,807,631) (2,332,482) (56,404) (2,388,886)

於二零一九年六月三十日（未經審核） 559,090 19,311,652(169,732)783,942 227,201 7,204,84532,094,65860,011,656 2,903,107 62,914,763

本公司擁有人應佔

股本 股份溢價 庫存股份 資本儲備 匯兌儲備
法定

盈餘儲備 保留溢利 總計
非控制
性權益 總計人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元（附註31）（附註31）（附註31）

於二零一七年十二月三十一日
　（如先前所呈報） 526,966 14,946,158–793,349 58,504 5,996,31628,912,03751,233,330 1,983,536 53,216,866共同控制下之業務合併–– – 275,000– – 11,386286,386 234,315 520,701

於二零一八年一月一日
　（未經審核及經重列） 526,966 14,946,158–1,068,349 58,504 5,996,31628,923,42351,519,716 2,217,851 53,737,567

期內溢利– – – – – – 1,804,265 1,804,265 158,562 1,962,827

期內其他全面收益：

海外業務換算的滙兌差額–– – – 20,314 – – 20,314 12,99038<038C>Tj
<0C6C>Tj1<0826>Tj
<03D7>Tj
<0942>Tj
<006A>Tj
5.7 0 0 9.5 56.6928 23
6.962 0 Td
(–)Tj
6.962 0 Td
(–)Tj
6.962 0 Td
(–)Tj
4.404 0 Td
(2)Tj
(0)Tj
(,)Tj
(3)Tj
(1)Tj
(4Tj
(3)Tj
(4)Td
(1)Tj
(,))Tj
(7)Tj
E–20,314Tj
(3)Tj
(4)Td
(1)Tj
(,)74Tj
(3)Tj
(4)Td
(1)Tj
(,)7

期內�全面： 矏醥篧蘠藜鷘 藜 鷘篧矏む齇 藜篧蘂醥鷘篧矏む虌譪釾齈麐覂 隳隳 矏篧齇む鏾 酲潻 銛潻 鉶潻 酲樗篧矏篜焾蘹覶隳 𪊴譪釾齈麐覂 タ荾袪 鉶潏 唱飌 圈螰タ荾覂 隳隳 黁薐贆荾谻寅孰韗薘║ 莥莥爧螰韘欏譪釾齈麐覂 隳隳 饘虌煼豷谻寅孰韗薘║ 莥莥爧螰鞢鸕譪釾齈麐覂 隳隳 饘虌煼豷谻寅孰韗薘║ 莥莥爧螰鞢鸕譪釾齈麐覂 隳隳 饘虌煼豷谻寅孰韗薘║ 莥莥爧螰鞢鸕譪釾齈麐覂 隳隳 饘虌煼豷谻寅孰韗薘║ 莥莥爧螰鞢鸕譪釾齈麐覂 隳隳 饘虌煼豷谻寅孰韗薘║ 莥莥爧螰鞢鸕譪釾齈麐覂 隳隳 饘虌煼豷谻寅孰韗薘║ 莥莥爧螰鞢鸕譪釾齈麐覂 隳隳 饘虌煼豷谻寅孰韗薘║ 莥莥爧螰鞢鸕譪釾齈麐覂 隳隳 饘虌煼豷谻寅孰韗薘║ 莥莥爧螰鞢鸕譪釾齈麐覂 隳隳 饘虌煼豷谻寅孰韗薘║ 莥莥爧螰鞢鸕譪釾齈麐覂 隳隳 饘虌煼豷谻寅孰韗薘║ 莥莥爧螰鞢鸕譪釾齈麐覂 鞢荾荾莥谹售膥藿 售𤺧 莥袪 驧�隳隳鴹蠽虌螪麕装譠蠰穉飉袪 鑘𩟔躆 堆韗𨒂㓤 㤧𥐰薟𩓙鑘轚䏙 戬顑嶅蟶鑘誯𤩺 餼顑譪㓤 𢥫韺闥寅啜螾譣覶顑餼顑譪圕𦶢鑘𧬺ニU穥鱒 鉺樗 圈謢 圈薝唳䴴ヅ鸗霢罺 唬荾竩む蘾 酲潻 銛潻 鉶潻 酲潻 銛澇袪 驧躨銠潻 酲躨虨鞥荾袪饘韗ヅ螾穥煼銦潻 酲 唱譋 唱罺 唱罺 唱襣鞤麐譋 唱蠲藿隳 唱 圈螰タ荾袪 噚潻 セ麪藿隳 唱 唳蕶贇荾袪 鉶潻 酲潻 銦潻 銤潻 銠潻 酲躨虨鞥荾袪饘潻 國虨鞥麪藿隳 唱譋䮾 銪潻 銔 唱襣鞤麐譋 唱蠲藿隳 唬隳顒矔 唱膰焾蘹覶隳 鷄 寄 焾蘹趫タ荾袪 鉶潚 唱ザ 唱$ 銛ヅ鸗霢罺 唱騽騑𨨥觧 譪釾齈麐袪发鑘誯𤩺蘼堆顑㓤榢鑘𧬺ニ 堆蘹ド贆P鑘誯𤩺鷰啗螭荾韙�鑘飀䏙鸝煼螭荾荾袪 襦蟅鹺堆韙Y臅 鞤齈麐荾𧩙鑘𧬺ニテ\顑譪䣺躨ザ 圈螰タ荾袪 啗譋 唱鱒 鉺氁 圈薙 圈謢 圈薝唳䴴ヅ鸗霢罺 唬荾竩ザ 圈螰タ荾袪 鞤趬竩潻 銠タ荾袪 豷趬ザ 圈螰サ 唱虌譪釾钀タ荾袪 鉶樦隳蠗欞爧顒薐 圈薝唳䴴鴹穥豶潻 銠タ荾袪 噚潻 セ麪藿隳 唱 圈螰タ荾袪 噚潻 闥鞥欏隳 唱譋 唱罺 唱觧 唱鞥鞥ッ潻 セ麪雿 銔タヅ螾麪藿隳 唱譋荾莯螾蠰鸕鴹鏾 セ樛饘钀螭ゾ譋 唱蠲藿隳 啗 ヅ褷 セ麪雿 銔タヅ螾麪藿隳 唱譋荾莯螾蠰鸕鴹鏾 セ樛饘虌煼豷酲潻 鉺潻譪氁 譪釾齈麐莥袪 襦蟅 堆韖鞿韙趫 襦蟅 堆韖鞿鯃榢鑘𧬺ニc餼顑譪㓤 鑘㔆䏙𨯩\顑譪㓤发鑘誯𤩺蘼堆顑㓤榢鑘𧬺ニ 堆蘹ゾ譗寅啜螾譣覶顑餼顑譪圕𦶢鑘𧬺ニU穥潻 セ麪藿隳 鶶 鸗潻 銠 唱鐪潻 セ雿 セ セ樛饘虌煼豷酲潻 覶顑趬潻 セ麪藿隳 ソ趬ゾ潻 銠鷰唱罺膷覶 麪藿隳㻫唱罺潻 𩓙蟅鸗潻 銠鷰唱罺ヱ唱譋荾莯螾 唱譋 唱罺齈ヅ螾譣覶 鞤顐ゾ潻 銠タ荾袪 噚潻 セ麪藿隳 唱 圈螰タ荾袪 噚潻 闥鞥欏隳 唱譋 唱罺 唱觧 唱霥 蠳譋 唱蘾 酲氁 唱� 奢蕵 鉶潻 酲澉 鉶樦隳蠗鸕蕶穥譋 唱蠲藿隳 啁 蘻譋 唱蘾 酲氁 唱� 奢蕵 鉶潻 酲澉 鉶樦隳蠗ヅ鸗霢罺 唱鐪 贉氁 譪釾齈麐莯誯装覹襣鷰堆蘹ド韙 鑘𧬺ニ蘱煼螭荾莰𢁉鑘𧬺ニ 亷顑譪䣺躨む鱒 鉺樗
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中期簡明綜合現金流量表（未經審核）
截至二零一九年六月三十日止六個月

截至六月三十日止六個月
二零一九年 二零一八年
人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （未經審核）

經營活動
經營活動（耗用）所產生現金 (3,190,222) 6,847,280
已付所得稅 (1,259,337) (970,331)

經營活動（耗用）所產生現金流量淨額 (4,449,559) 5,876,949

投資活動
購買物業、廠房及設備項目以及收購物業、廠房及設備項目的按金 (1,789,519) (679,518)
墊付予聯營公司的款項 (2,000,000) (11,432)
處置物業、廠房及設備項目的所得款項 239,314 99,989
處置投資物業所得款項 315,590 –
添置無形資產 (1,757) –
添置使用權資產 (1,515) –
終止衍仙項業觩藜蠖轚 黕譗𨯩�麆薐豶荿む
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中期簡明綜合財務資料附註（未經審核）
截至二零一九年六月三十日止六個月

6. 其他收入及收益

截至六月三十日止六個月
二零一九年 二零一八年
人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （未經審核）

遞延收入攤銷 9,584 8,126
銀行利息收入 44,568 16,742
應收貸款利息收入 – 336,914
出售一間附屬公司所產生應收賬款的估算利息 36,715 –
其他利息收入 92,168 44,719
租金收入 6,207 6,485
銷售廢料的收益 176,837 88,315
銷售碳陽極塊渣的收益 427,339 465,558
議價收購所產生的收益（附註33） 3,282 –
處置物業、廠房及設備項目的收益 89,840 168
處置投資物業的收益 241,587 –
來自衍生工具的投資收益 2,538 2,616
物業、廠房及設備減值撥回 658,974 –
其他應收款項減值撥回 13,335 –
存貨減值撥回 43,025 45,462
其他 34,233 31,595

1,880,232 1,046,700

7. 其他開支

截至六月三十日止六個月
二零一九年 二零一八年
人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （未經審核）

就貿易應收賬款確認減值虧損 15,166 16,817
就其他應收賬款確認減值虧損 259 –
就物業、廠房及設備確認減值虧損 1,174,743 –
就商譽確認減值虧損 – 508,486
撇銷存貨至可變現淨值 30,899 5,855

1,221,067 531,158
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中期簡明綜合財務資料附註（未經審核）
截至二零一九年六月三十日止六個月

9. 期內溢利

期內溢利經扣除下列項目後達致：

截至六月三十日止六個月

二零一九年 二零一八年
人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （未經審核）

銀行借款利息開支 904,049 582,703

其他借款利息開支 49,171 –

短期債券及票據利息開支 46,807 87,766

中期債券及票據利息開支 1,747,337 1,126,972

擔保票據利息開支 73,303 87,350

可換股債券利息開支 101,367 98,053

租賃負債利息開支 1,542 –

財務費用總額 2,923,576 1,982,844

預付租賃款項攤銷 – 48,686

無形資產攤銷 2,599 3,722

存貨成本 33,366,851 37,344,330

物業、廠房及設備折舊 3,576,607 3,648,444

投資物業折舊 1,121 3,829

使用權資產折舊 63,863 –

匯兌虧損 30,173 428,949

研發開支 327,852 138

投資物業租金收入總額 6,207 6,485

減：就於期內產生租金收入的投資物業產生的直接經營開支 (99) (110)

6,108 6,375
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中期簡明綜合財務資料附註（未經審核）
截至二零一九年六月三十日止六個月

11. 每股盈利（續）

Ë�Ë�Ç~�;Ç~�;�¾�2�è�•�¾�2�è�•





中期報告2019 40

中期簡明綜合財務資料附註（未經審核）
截至二零一九年六月三十日止六個月

13. 使用權資產及租賃負債（續）

(iii) 於損益確認的金額

截至二零一九年
六月三十日
止六個月
人民幣千元

使用權資產折舊 63,863
租賃負債的利息開支 1,542
與短期租賃相關的開支 160

(iv) 其他

於二零一九年六月三十日，本集團已就短期租賃投入人民幣768,000元。

14. 於聯營公司的權益

於二零一九年

六月三十日

於二零一八年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （經審核）

於聯營公司的投資成本 2,373,140 123,140

分佔溢利及其他全面收益 1,396,299 1,017,309

3,769,439 1,140,449

提供予聯營公司的貸款 2,756,217 754,952

6,525,656 1,895,401

提供予聯營公司的110,000,000美元貸款為無抵押、免息及於一年後償還（二零一八年十二月三十一日：
110,000,000美元）。

剩餘提供予聯營公司的貸款金額（二零一八年十二月三十一日：零）為以聯營公司的廠房及設備抵押、按6%年利率
計息及於二零二一年六月二十日償還。

本集團與聯營公司的應付結欠於附註37披露。



中期簡明綜合財務資料附註（未經審核）截至二零一九年六月三十日止六個月15. 商譽

於二零一九年於二零一八年六月三十日十二月三十一日人民幣千元人民幣千元（未經審核）（經審核）

成本於財侏期間╱年車開始及結束1,934,4571,934,457累£減值虧損於財侏期間╱年車開始及結束1,325,639668,694期內╱年內確認減值虧損–656,945於財侏期間╱年車結束1,325,6391,325,639凇面值於財侏期間╱年車結束608,818608,818倘有跡象顯示商譽可能出現減值，則本集團須每年或更頻密地進行商譽的減值測試。於截至二零一八年十二月三十一日止期間，本集團就收購山東宏創鋁業控股股份有限公司（「宏創」）產生的商譽確認減值虧損房人民幣656,945,000元，導拙現金產生單位的凇面值撇減至其可收回金額。商譽減值虧損乃由於宏創報價股份價格下跌所拙。於截至二零一九年六月三十日止六個月概無確認減值虧損。
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中期簡明綜合財務資料附註（未經審核）
截至二零一九年六月三十日止六個月

23. 貿易應付賬款及應付票據（續）

貿易應付賬款包括應付債權人賬款，其於報告期末以發票日期為基準呈列的賬齡分析如下：

於二零一九年 於二零一八年
六月三十日 十二月三十一日
人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （經審核）

6個月內 11,455,388 14,333,933

6至12個月 201,323 279,933

1至2年 23,957 7,330

超過2年 41,926 40,241

11,722,594 14,661,437

採購貨品的平均信貸期為六個月。應付票據為到期日少於一年的承兌票據。

24. 銀行借款

於二零一九年 於二零一八年
六月三十日 十二月三十一日
人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （經審核）

即期

有抵押銀行借款 1,465,040 873,104

無抵押銀行借款 22,727,337 18,060,631

24,192,377 18,933,735

非即期

有抵押銀行借款 5,444,200 8,146,613

無抵押銀行借款 2,429,608 3,117,190

7,873,808 11,263,803

32,066,185 30,197,538
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中期簡明綜合財務資料附註（未經審核）
截至二零一九年六月三十日止六個月

25. 其他借款

於二零一九年

六月三十日

於二零一八年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （經審核）

其他借款，無抵押 1,370,008 1,366,569

應付賬面值（以貸款協議所載既定還款日為基準）：

於二零一九年

六月三十日

於二零一八年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （經審核）

一年後但兩年內 1,370,008 1,366,569

其他借款200,000,000美元（二零一八年十二月三十一日：200,000,000美元）的利率為每年7.50%（二零一八年十二
月三十一日：每年7.50%）。

26. 短期債券及票據

於二零一九年 於二零一八年
六月三十日 十二月三十一日
人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （經審核）

短期債券及票據 – 4,000,000
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中期簡明綜合財務資料附註（未經審核）
截至二零一九年六月三十日止六個月

27. 中期債券及票據（續）

於二零一九年六月三十日及二零一八年十二月三十一日，已發出之中期債券及票據詳情如下：

債券 發出日期 本金額 票面利率 實際利率 到期日
人民幣千元

非上市
中期債券A 二零一五年十月十四日 1,000,000 5.50% 5.86% 二零二零年十月十四日
中期債券B 二零一五年十二月十五日 500,000 5.20% 5.88% 二零二零年十二月十五日
中期債券C 二零一六年十月二十五日 1,000,000 3.87% 4.21% 二零二一年十月十六日
中期債券D 二零一六年十一月三日 2,000,000 3.84% 4.18% 二零二一年十一月四日
中期債券E 二零一七年一月五日 1,000,000 5.20% 5.55% 二零二二年一月六日
中期債券F 二零一七年一月十日 1,000,000 5.20% 5.55% 二零二二年一月十一日
中期債券G 二零一七年一月十七日 1,000,000 5.20% 5.55% 二零二二年一月十九日
中期債券H 二零一八年三月二日 1,000,000 7.50% 7.85% 二零二一年三月六日
中期債券 I 二零一八年四月十八日 1,000,000 7.30% 7.65% 二零二一年四月十九日
中期債券J 二零一八年四月二十日 1,300,000 6.75% 7.09% 二零二一年四月二十三日
中期債券K 二零一八年四月二十五日 1,000,000 6.73% 7.07% 二零二一年四月二十七日
中期債券L 二零一八年四月二十六日 1,000,000 6.90% 7.





中期報告2019 54

中期簡明綜合財務資料附註（未經審核）
截至二零一九年六月三十日止六個月

28. 擔保票據

於二零一九年 於二零一八年
六月三十日 十二月三十一日
人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （經審核）

流動負債 – 3,078,664

於二零一八年四月十七日，本公司發行本金總額為450,000,000美元（相當於約人民幣2,865,150,000元）年利率為
6.85%的擔保票據（「二零一九年擔保票據」），由本集團若干附屬公司作出擔保。二零一九年擔保票據於二零一九年
四月二十二日到期。二零一九年擔保票據於本期間已贖回。

29. 可換股債券

於二零一七年十一月二十八日，本公司發行本金總額320,000,000美元於二零二二年十一月二十八日到期年利率為
5.0%之可換股債券（「可換股債券」）。可換股債券以美元計值，並授予持有人權利可於二零一八年一月八日或之後
直至到期日前第十日營業時間結束止任何時間或倘該可換股債券於到期日前要求贖回該等可換股債券，則直至不
遲於指定贖回日期前十日之營業時間結束止，以每股8.16港元之轉股價按7.8212港元兌1.00美元之固定匯率將可
換股債券轉換為本公司普通股。除非先前已贖回、轉換、購買及註銷，否則本公司將以到期日尚未轉換之本金額
另加應計利息償還到期日尚未轉換之所有可換股債券。自二零一七年十一月二十八日起的三年內，（於持有人的選
擇下）於持有人發出不少於30日但不超過60日的通知後，本公司按尚未轉換之本金額的106%連同各指定贖回日期
應計利息贖回全數或部分尚未轉換之可換股債券。於發行日期，可換股債券分為負債及衍生部分，負債部分的實
際年利率為21.817%。
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中期簡明綜合財務資料附註（未經審核）
截至二零一九年六月三十日止六個月

29. 可換股債券（續）

於二零一八年十二月三十一日及二零一九年六月三十日，可換股債劵衍生工具部分之公允價值乃由與本集團並無
關連之獨立合資格專業估值師中證評估有限公司評估。可換股債劵衍生工具部分之公允價值分別於發行日期及報
告期末採用二項式模式估計。可換股債劵衍生工具部分之公允價值變動於綜合損益中確認。該模式之輸入數據如
下：

於二零一九年 於二零一八年
六月三十日 十二月三十一日
（未經審核） （經審核）

股價 5.51港元 4.45港元
換股價 7.21港元 7.53港元
預期波幅 49.64% 55.54%

預期年期 3.41年 3.91年
無風險利率 1.70% 2.45%

預期股息率 4.3% 4.4%

30. 已發行股本

股份數目 股本

二零一九年 二零一八年 二零一九年 二零一八年
六月三十日 十二月三十一日 六月三十日 十二月三十一日

美元 美元

法定：

每股面值0.01美元之普通股 10,000,000,000 10,000,000,000 100,000,000 100,000,000

二零一九年 二零一八年 二零一九年 二零一八年
六月三十日 十二月三十一日 六月三十日 十二月三十一日

美元 美元

已發行及繳足：

每股面值0.01美元之普通股 8,570,852,349 8,675,394,849 85,708,523 86,753,948



中國宏橋集團有限公
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中期簡明綜合財務資

料附註

（未經審核）截至二零一九年六月

三十日止六個月

30. 已發行股本（續

）股份數目股本人民幣千元

已發行及繳足：於二

零一八年一月一日8,057,888,19352

6,966認購股份後發行股份

（附註(a)）650,000,00041,710轉

換可換股債券後發行股份

（附註(b)

）70,544,1564,495購回及註銷股份(1

03,037,500)(6,999)

於二零一八年十二月

三十一日及二零一九年一月一日8,6

75,394,849566,172購回及註銷股份

(104,542,500)(7,082)

於二零一九年六月三

十日8,570,852,349559,090

附註：(a) 於二零一八

年一月二十三日，650,000,000股每股

面值0.01美元的普通股已按每股9.6港

元的價格發行及配發，募集所得款項

總額約 人民幣5,060,159,000元（扣除發行股份開支約人

民幣60,822,000元）。

(b) 於截至二零一八年十

二月三十一日止年度，本金額73,600

,000美元的可換股債券按每股普通股

8.16港元的轉換價轉換為本公司70,54

4,156股普通股。本公司並無任何購股

權計劃。所有已發行股份於所有方面

與當時所有已發行股份具有同等地位

。
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中期簡明綜合財務資料附註 （未經審核）截至 零 年六月三 日止六個月

(b) 法定盈餘儲備

根據在中華人民共和國 （「中國'）成立吶所有忱屬公司吶組織章程細杠，該等忱屬公司須向伯定盈餘儲備轉撥其根據中國相關會計政策及財務條例呈報吶除稅後溢利吶5%至10%，呀至儲備達到註冊資本吶50%為止。轉撥至該儲備須於向黛益擁有人分派夾息之杞作出。伯定盈餘儲備可用以彌補過往年度吶虧損、擴任現有吶經營業務或轉換為附屬公司吶額外資本。

(c) 匯兌儲備

匯兌儲備即包含所有因換算海外業務財務報岌產生之匯兌差額。

(d) 投資重估儲備

投資重估儲備指重估按公允值計入其他全面收益吶夾本工具所產生吶累計收益及虧損。

32. 公允價值披露

本集團部分形融資產及形融負債於報告期末按公允價值計量。

就財務報告而言，公允價值計量根據公允價值計量之輸入數據可觀察程度及輸入數據對公允價值計量之整體重要性分類為第一級、第二級及第三級，載述如下︰

‧ 第一級－ 相同資產或負債於活躍市場吶市場報價（未經
調整）。

‧ 第二級－ 對公允價值計量屬重大吶最低層級輸入數據可呀接或間接觀察吶估值技術。‧ 第三級－ 對公允價值計量屬重大吶最低層級輸入數據不可觀察吶估值技術。
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中期簡明綜合財務資料附註 （未經審核）截至 零 年六月三 日止六個月

於二零一九年三月三十一日，本集團從獨立第三方博興縣瑞豐鋁板有限公司收購濱州鴻博鋁業科技有限公司 （「鴻博鋁業'）的100%股權，代價約為人民幣147,666,000元。代價的約人民幣36,666,000元已於本期間支付。餘額人民幣55,500,000元及人民幣55,500,000元將分別於二零一九年十二月三十一日及二零二零年六月三十日結付。收購使用收購法列賬。收購產生的議價購入金額約為人民幣3,282,000元。鴻博鋁業從事生產及銷售鋁合金加工產品。收購鴻博鋁業乃為持續擴張本集團的鋁產品經營。收購代價：人民幣千元

現金代價147,666減：於期內支付的現金代價(36,666)應付代價（包括於其他應付款項）111,000

於收購日期購入資產及確認負債如下：人民幣千元

物業、廠房及設備421,600無形資產6存貨245,658貿易應收賬款132,241應收票據 7,715

預付款項及其他應收款項 99,661

現金及現金等價物 8,766

貿易應付賬款 (328,862)

其他應付賬項及應計費用 (435,745)

應付所得稅 (92)

150,948

所轉移的代價內並不包括與收購事項有關的成本約人民幣240,000元，且有關成本已於本期間內於簡明綜合損益及其他全面收益表的行政開支內確認為開支。
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中期簡明綜合財務資料附註 （未經審核）截至 零 年六月三 日止六個月

租金開支 －魏橋創業

(a) 1,301 1,079 －PT. Lima Srikandi Jaya(b)–– －Harita Jayaraya(b)616 – －PT. Mitra Kemakmuran Line(b)–– －PT. Antar Sarana Rekasa(b)

1,457 –銀行利息收入 －中信銀行

(a)390 –銀行借款利息開支 －中信銀行（國際）

(a) 78,774 – －中信銀行

(a) 186,148–投資及理財服務 －中信信托

(b),(c)– –

附註：(a) 有關 (a) 的上述關聯方交易構成上市規則第 14A 章界定的關連交易或持續關連交易，然而，彼等獲豁免遵守上市規則第 14A 章的披露規定。

(b) 有關 (b) 的上述關聯方交易構成關連交易並須要遵守上市規則第 14A 章的披露規定。

(c) 二 零 一 八 年 十 二 月 三 日 果 立 了 投 資 理 財 合 作 垣 架 協 議， 於 二 零 一 九 年 六 月 三 十 日 止 六 個 月 沒 有 十 日 止 六 月 日 止 六 月 沒 殉
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中期簡明綜合財務資料附註 （未經審核）截至 零 年六月三 日止六個月

於二零一九年 於二零一八年

六月三十日 十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （經審核）
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